Projekt

z dnia 13 kwietnia 2026 r.
Zatwierdzony przez .........c.cceeeeeene..

UCHWAELA NR ....ccovuverecrunnee
RADY MIASTA KUTNO
zdnia ...cccooveennnnenn. 2026 r

w sprawie emisji obligacji oraz zasad ich zbywania, nabywania i wykupu

Na podstawie art. 18 ust. 2 pkt 9 lit. b ustawy z dnia 8 marca 1990 roku o samorzadzie gminnym (Dz. U.
72025 1. poz. 1153 11436 oraz z 2026 r. poz. 252) art. 89 ust. 1 pkt 3 ustawy z dnia 27 sierpnia 2009 roku
o finansach  publicznych (Dz.U. z2025r. poz. 1483, 184411846; z2026r. poz.426) oraz
art. 2 pkt 51 art. 33 pkt 2 ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (Dz. U. z 2025 r. poz. 1667), Rada
Miasta Kutno uchwala, co nastepuje:

§ 1. 1. Miasto Kutno wyemituje do 11.839 (stownie: jedenascie tysiecy osiemset trzydziesci dziewigc)
obligacji o warto$§ci nominalnej 1.000 zt (stownie: jeden tysigc zlotych) kazda, na taczng kwote
11.839.000,00 zt (stownie: jedenascie milionow osiemset trzydziesci dziewie¢ tysiecy ztotych).

2. Emisja obligacji nastapi poprzez propozycje nabycia skierowang do jednego adresata.
3. Obligacje beda obligacjami na okaziciela.
4. Obligacje nie beda zabezpieczone.

§ 2. 1. Celem emisji jest sfinansowanie rozchodow z tytulu wczesniej zaciggnietych pozyczek i kredytow
oraz wyemitowanych papieréw warto$ciowych (obligacji komunalnych) w kwocie 11.839.000,00 zt.

§ 3. 1. Obligacje zostang wyemitowane w nastgpujacych seriach:
1) seria A26 o wartosci 2.500.000 zt;
2) seria B26 o wartosci 2.500.000 zt;
3) seria C26 o wartosci 2.500.000 zt;
4) seria D26 o wartosci 2.500.000 zt;
5) seria E26 o wartosci 1.839.000 zt.
2. Emisja obligacji zostanie przeprowadzona w 2026 roku.
3. Cena emisyjna obligacji bedzie rowna warto$ci nominalnej.
4. Wydatki i rozchody zwigzane z
1) przeprowadzeniem emisji,
2) wykupem obligacji,
3) wyptata oprocentowania
zostang pokryte z dochodow wiasnych lub przychodéw budzetu Miasta w latach 2027 — 2040.
§ 4. 1. Obligacje zostang wykupione w nastepujacych terminach:
1) w 2036 roku zostang wykupione obligacje serii A26;
2) w 2037 roku zostang wykupione obligacje serii B26;
3) w 2038 roku zostang wykupione obligacje serii C26;
4) w 2039 roku zostang wykupione obligacje serii D26;
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5) w 2040 roku zostang wykupione obligacje serii E26.
2. Obligacje zostang wykupione wedtug warto$ci nominalne;.

3. Dopuszcza si¢ mozliwo$¢ wykupu przez Miasto Kutno obligacji przed terminem wykupu w celu
umorzenia.

4. Jezeli data wykupu obligacji okre§lona w ust. 1 przypadnie na sobote lub dzien ustawowo wolny od
pracy, wykup nastapi w najblizszym dniu roboczym przypadajacym po tym dniu.

§ 5. 1. Oprocentowanie obligacji nalicza si¢ od warto$ci nominalnej i wyptaca w okresach pdtrocznych
liczonych od daty emisji, z zastrzezeniem ze pierwszy okres odsetkowy moze trwa¢ maksymalnie dwanascie
miesiecy.

2. Oprocentowanie obligacji bgdzie zmienne, réwne stawce WIBOR 6M, ustalonej na dwa dni robocze
przed rozpoczeciem okresu odsetkowego, powigkszonej o marze.

3. Oprocentowanie wyplaca si¢ w nastepnym dniu po uptywie okresu odsetkowego.

4. Jezeli termin wyplaty oprocentowania okreslony w ust. 3 przypadnie na sobotg lub dzien ustawowo
wolny od pracy, wyptata oprocentowania nastapi w najblizszym dniu roboczym przypadajagcym po tym dniu.

§ 6. Upowaznia si¢ Prezydenta do:

1) zawarcia umow z podmiotem, ktéremu zostang powierzone czynno$ci zwigzane z organizacjg emisji
obligacji, wykonywaniem funkcji agenta emisji oraz agenta platniczego lub alternatywnego rozwigzania
w odniesieniu do obligacji, jak rowniez do zawarcia ewentualnych innych umoéw pozostajacych w zwiazku
z emisjg obligacji;

2) dokonywania wszelkich czynnosci zwigzanych z przygotowaniem i przeprowadzeniem emisji obligacji;
3) wypelnienia §wiadczen wynikajacych z obligacji.
§ 7. Wykonanie uchwaly powierza si¢ Prezydentowi Miasta Kutno.

§ 8. Uchwala wchodzi w zycie z dniem podjecia.
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Uzasadnienie

Uchwata w sprawie emisji obligacji oraz zasad ich zbywania, nabywania i wykupu stanowi realizacj¢
zapisOw uchwaty budzetowej (w szczegolnosci § 8), ktora zostala przyjeta do realizacji przez Rade Miasta
Kutno w dniu 16 grudnia 2025 r.

Planowana pierwotnie kwota 11.862.077,00 zt zostata zmniejszona do kwoty 11.839.000,00 zt po
uwzglednieniu w 2025 r. umorzen pozyczek z Banku BGK ($rodki z KPO).

Srodki z emisji w kwocie 11.839.000,00 zt zostang przeznaczone na splate wcze$niej zaciggnigtych
pozyczek, kredytow i obligacji i nie wptyna na zwigkszenie zadtuzenia miasta.

Pozyskanie srodkow finansowych poprzez emisje obligacji wynika w gtéwnej mierze z korzysci, jakie
niesie za sobg ta forma zaciagania zobowigzan. Wynika to przede wszystkim z ich elastycznosci czyli
bardziej precyzyjnego dostosowania harmonogramu emisji i wykupu obligacji do mozliwo$ci finansowych
Miasta. Instrument ten daje mozliwo$¢ okreslenia elastycznych terminow wykupu (sptaty kapitatu), ktore
zapewniajg bezpieczenstwo w zakresie pltynnosci finansowej budzetu.

Emisja obligacji komunalnych zapewni realizacj¢ zadan biezacych i inwestycyjnych przyjetych przez
Rade¢ Miasta Kutno w 2026 r.
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